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7 '$3)$(/ *-I$1 %( /4% -0+$ 6.03/$3 0 ,$03 04*7

%+%6&03&,9 0&& /#3%$ 0&/$3(0/%=$ +$0-. IBLBYWIS %
$-/%+0/$1 ;, #$  3$5&$)/$1 0 1*8(/35(1 %(

3$&0/%=$ /* /#$ &$=$& 3$4%-/$3$1 %( /#$ O3B .- 6
#$ 13%++$1 +$0(9 8$%A#ISL +$1%0(9 O(L ($/ *5
=*80/%&$ %/$+ +$0-.3%- 13*'$1 /* 7 '$3)$(/9 7
'$3)$(/9 O(L 7 '$3)$(/9 53*+ /#$ 6.03/$3A04* &$&S$*5

7 '$3)$(/9 7 '$3)$(/9 O(1 7 '$3)$(/9 3$-'$)/% =$&,7

Bangha Scateal ng Pilipine: .



&' &

=& . )

+ 0-$1 *( 10/0 4$($30/$1 53*+ /#$ ($8 -,-/$+ *5 ;0(>
3$*3/-9 1*+%$-/%) &%6.%1%/,9 0- 3$'3$-$(/$1 ;, 9 43%8
L T"$3)$(/ A*A, 0- *5 $(1A $)$+:$3 9 -&%4 #/&,
HOAHS3 [HO( [#$ T '$3)B(/ 43*8/# *-/$1 O- *5 $(1A
$/$+:$3 10;&% <7 #$ -.-/0%($1 %()3$0-$ %o(

o 7 '$3)$(/ A*A, %( $)$+$3 53*+ 7
'$3)$(/ %( $/$+;$3< )*(/%(.$1 /* 5.5& /#$ $2'0(-%%4(
%( 1%+$-/%) &%6.% 1t )0( ;$ /30)$1 &O34$E, /* [#$
P(1%(.$1 ;.%&1A. *5 [#$  ?- %(/$3(0/%*(0& 3%%3
1.9 %( '03/9 /* #9%4#$3 5*3$%4( $2)#0(4$ %(5&*8- 53
*=$3-$0- 3$+9%//00$-9 *3/5*&%* %(=$-/1+$(-9 $2'*3/
39)$%'7- 0(1  3%=$(.$-7 $O(8#%&$9 MH#$  *5
*IH$3 1$*-9%/*3, }*3*30/%*(- 1 -<)*(/30)/$1 5.3 /#$3
"7 '$3)$(/ 53*+ 0 1$)&%($ *5 7" '$3)$(/ %( 4$
'3$=06*.- 6.03/$3 0- ;0(>-? 5*3$%4( &%60:%8S0%S- %()3
1.$ &034$&, [* 1#$ #9644#$3 '&0)$+$(/-9 /%+$ 19+ OL-
*33*806(4- +01$ ;, /4#$ #$01 *55%)$ O(1 */#$3 ;30
*5 5*3$%4( ;0(>- 0;3*017

$0(8#%&S$9 ($/ 1*+$-/1%) 0--$/- : < 43$8 ;, 7

o i i '$3)$(/ %( $)$+:$3 :53*+ 7 '$3)$(/ %( $/$+$3< 0-
e (S 14+$-1%) )3$1%/- Y (I%($1 /* $2'0(17 3$1%-
wdy] c $2UB(1B1 /* #$ '3%=0/$ -$)/*3 3*$ ;, 7 '$3)$(/9 %(
“ . &%($ 8%/ 14 ) (%(.$1 /331 %( 0> &$(1%(4
r ot 0)/%=%/%$-9 )*(-Yo-I$(/ 8%/# 143 -I3%(4 '%)>A+SAY)
1$+0(17 %+%&03&,9 )3$1%/- $2/$(1$1 /* /4$ DRB) -
%()3$0-$1 ;, 7 '$3)$(/9 *&-I$3$L :, /S $2'0(-%6F %(

)3$1%/- $2/$(1$1 /* #$ 9 &*)0& 4*=$3(+$(-9 0(1
*IH$3 ;&%) $(/%/%$-7

#35 %(196)0/*3- -$1 5*3 +¥($, -."&, 03$C  *3 (0 33*8 +¥($,<9 )*(-%-1%(4 *5 ).33$(), %( )%3).&OBYA$+0(L 1$*-%6/-E 9 )+*-$1 *5
'8 -0=%(4- O(1 /%+$ 1$*-%/- :6.0-%A+X$,<E 9 )* (-9 *5 '&.- 1$"*-0%/ - -/%/IS-EO(L 9 )*(-%-I%(4*5 '&.- 5*3$%4().33%(), 1$*-%/-7

#5 %(0()%08& $*3/%(4 0)>04$ : <9 84%)# 3SWOKS *(*&%10/$1 /0/$+$(/ *5 *(1%/%*(: < 3$*3/-0 %- )*+'&%0(/ 8%/# /#$ (/$3(0/%*(0&
NE(%(4 10(1031-: <O(L (/$3(0/%*(08 %(0()%0&*3/%(4 -I$+: <7 && [#$ (+:$3- 8535 83>$1:0 )> /* #*8 0 )*(-%-/$(/ -$3%$-7

Bangho Senteal ng Pilipinas )



&' &

9 0 :3*01$3 )OS/ *5 1*+$-/%) &%6.%1%/,9 8#Y%)#
%()&.1$- 5*3$%4( ).33%(), 1$*-%/- *5 3$-%1$D;43
7 '$3)$(/ A*A, %( $)$+$3 7

(1$3$-/ 30/$- %( /#$ '3%+03, +03>$/ 5*3 4*=$3(+$(/
-$).3%/%$- 1$)3$0-$1 -%4(%5%)0(/&, 0)3*---ORIAKE3
1#$ 3$=%%$8 '$3%*1 )*+'03$1L /* /#$S &S=$&- "*-/$1#%(
'3$=0%* .- 6.03/$3 : 0;&$ "<7 #%- 80- -."*3/$1 +0%&(

. 0+&$ +03>$ &%6.%1%/,9 /#$ -I0:&$ *.I&*> X(
15+$-1%) %(5&0/%*(9 O(1 #$ ?- $55%3/- [* [3%+ [#
143/ 1$5%)%/ [#3* 4# %+3*=$1 /02 01+%(%-/BO1%*(
'3.1$(/ -'$(1%(47

%$&1- 5+3 0&& +0/.3%/%$- %( /#$ -$)*(103, $DBY$/9
5%3 /#$ A,$03 O(1 A,$03 +0/.3%/%$-9 $0-$1 %o( /#
5*3/# 6.03/$39 8%/# [H#S A+(/# O "A+*(/#
+0/.3%/%$- 1$)3$0-%(4 ;, " O " ;0-%- "“%(/-9
3$-'$)/%=$&,7

#5 85%4#/$1 0=$304$ :0(> &$(1%(4 30/$ 13)&YHS$L %(
5*3/# 6.03/$3 )*+'03$1 /* /#$ '3$=%*- 6.03/$37
%>$8%-$9 /#$ %(/$3$-/ 30/$ 5*3 /%+$ 1$™*-%/0(©O6R0
$5$3$()$ 30/$- 1$)3$0-$1 1.3%(4 /#$ 35=06$8 '$3%*17
)*(/30-/9 /#$ %(/$3%-/ 30/$- 5*3 %(/$3;0(> )0&& &*0
%()3$0-$1 -&64#/&,7

GY%I/#%( 1034$/ %(5&0/%*( '3*@$)/%*(- *=$3 /#$ "*&%),
#3%D*( 0&*(4 8%/# %(1%)0/%*(- *5 B8$&&A*(/0%($1
0%6(5&0/%*( $2'$)/0/%*(- 0&&*8$L /#$ 1 >$$' &%

30/$- -/$01, O/ '$3)$(/ 5*3 /#$ *=$3(%od#] :*33*q%*3

3$=$3-$ 3$.3)#0-$ : < 50)%&%/, O(1 " '$3)$(/ T4

Bangho Senteal ng Pilipinas .



&' &

*=$3(%4# &$(1%(4 *3 3% .3)#0-$ : < 50)%&Y64, EB%(
3$=06$8 '$3%*17 #$ %(/$3$-/ 30/$- *( /$3+ -99
O(1 -'$)%0& 1$*-%/ O)*.(- : -< 8$3$ 0&* &$5/
LO#0(4$17

#$ :$5*3$A O(1 O5/$3A/02 1%55$3$(/%08&- ;$/8$S( /#$
15+$-1%) %(/$3$-/ 30/$ O(1 /#$ )*+030;&$

01 A;%&& 30/$ (033*8$1 0- /#$ A0, Ava0&
1$)3$0-$1 )*(-%1$30;&, %( 7

$O(BHYESI #$S *-%/%=$ 1%55$3$(/%08& $/8$S( /#$
30/$ O(1 /#$  $1$30& 5.(1- 30/$ 3$+0%($1
LO#O(4$1 1.3%(4 /#$ -0+$ '$3%*17

. %

( . )01 .23 3%(@4 9 /#$ *($/03, *031 : < >$/ /4$
4 2- >$, *&%), %(/$3$-/ 30/$- -/$01,7 #$ ?-*&%),
30/$- #0=$ 3$+0%($1 .0#0(4$1 - %S H.&, 7

#$ ?- 19)%-%*( 80- ;0-$1 *( %/- 0--$-—+$(/ /H0/ [#$
%(580/%*( *./&**> 3$+0%($1 50=*30;&$9 %(196)J0/%(4 /#
).33$(/ *&%), -$//%(4- 3$+0%($1 0"3*3%0/$7 0.
5+3$)0-/- 4$($30/$1 ;, H$  1.3%(4 /4#$ 6.03/$3
#4831 %(580/%*( -$//&%(4 8%/HY%( /#$ 1034%/*30(4$-
71 '$3)$(/5*3 01 | '$3)$(/5*3 o1

7 #$ 5*3$)0-- 8$3$ 0&* -"*3/$1 ;, B$&&A
)*(10%($1 %(5&0/%*( $2'$)/0/%*(- ;0-$1 *( /#$ 3%
I#$ -.3=$,- %(=*&=%(4 '3%=0/$ $)*(*+%-/- 8#%E&S =03%
+$0-.3$- *5 )*3$ %(5&0/%*( -.44$-/$1 /#0/ .(1$3&,%(
'39%)$ '3$--.3%- 8$3% (*/ 45($308%D$17

Bangho Senteal ng Pilipinas .



&' &

| I#$ -0+$ /%+$9 /#$ 43*8/# 30/$- *5 )3$1%/ O(1
&%6.%1%I, )<(/%(.$1 /* ;$ ;3*01&, )*(-%-/$(/ 8%t |
0)$ *5 )F(*+%) $20(-%*7  *3$*=$39 /#S$
+=$+$(/- *5 0--$/ '3%)$- '3$=0%8&%(4 1.3%(4 [1HEH=
'$3%*19 '03/%).&03&, %( /#$ $6.%/%$- O(1 '3+$3/,
+03>$/-9 1%1 (* 0"$03 /* *-$ 0, -#*3/A/$3+
HOB&S(4S [* I#$ $)*(*+,7

1 *+$-/%) 1$+0(1 +*+$(/.+ 3$+0%($1 3$&0/%=%$&,
-I3%(49 *%(/%(4 I* I#$ 8I>$&Yet*1 *5 -/3+(AHBHUTBE.
'38--.3%- *=$3 /H#$ &%), #*3%D*(7 GHI&S #$ ASY(
0%(=$-/+$(/ 80- &%>$&, /* 011 /* '3*1.)/%=$ )0'0)0¢,

&$01 /* #%4#$3 */$(/%08& *.I'.| *=$3 [#$ +$1%.++9D
35(4$3 +*+$(/.+ %( 1$+0(1 43*8/# )*.&1 011 I
%(580/%*(03, '3$--.3%- 96( /#$ #*3/ /$3+7 *3$*=$39
-"&,A-%1$ '3%--.3%- %( /#$ '%'$&%($ *-$ .'-%NLH-3- /*

1#$ )$(/30& %(5&0/%*( '3*@$)/%*(7 #$-$ 3%53*4$+
4$($3088&, #I6AHS3 4&*:0& 5**1 '3%)$-9 '$3-BIHBY6()
%( 8*3&1 *%& '3%)$-9 /#$ */$(/%0& %+0) *5 BSOS
1%-/.3;00%- *( 043%).&/.30& '3*1.)/%*(9 O(1 5.3#$
01@.-+$(- %( 1*+$-/%) 3%)$ '3%)$- O(1 $&$)/3%)%/,
YH034$-7 %1% %(5&0/%*( 3%->- )*.&1 )*+$ 53*+
*/$(/9%0& %6()3$0-$- 96( 01+%(%-/$3$1 '3%)$+&E7E(0 /
/30(-*3/ 5$$-<7 $=$3/H$&$--9 1*8(-%1$ %(5&.$()%-
3$80/%(4 [* 1#$ -&*8$3AMHO(AS2'S)/$1 3$)*=$3, $5 /#
48*,08& $)*(*+, O(L /* [#$ )*(I%(.$1 -13$(4/#$(%(4 *5

[#$ '$-* )*.&1 0&-* #$&' /$+'$3 1#$ %+'0)/ *5 %+"*3$1
%(580/%*(7

#$ O /#$3$5*3$9 3$+0%(- =%4%&0(/ 040%(-/ Of,
$+$34%(4 3%->- [* [#$ %(5&0/%*( *./&*> O(1 %* 3301
01@.-/ '*&%), -$//%(4- %5 O(1 8#$( ($$1$1 /* $(-[36/

5.1.3% %(5&0/%*( 8%&8 3$+0%( )*(-%-/$(/ SYoltBMHSAr$

Bangho Senteal ng Pilipinas }



&' &

1$3+ /034$/ O(1 /#0/ 1*+$-/%) &%6.%1%/, }*(1YB%&E
3$+0%( -."*3/9%=$ *5 -.-/0%(0:&$ $)*(*+96) 43*8/#7

HS H&Y"%(S 0(>%(4 - -I$+ 3$+0%($1 -/0;&$ O(1
3$-%8&%$(/ 1.3%(4 /#$ &0-/ 6.03/$3 *5 /#$ $03 O- %/
Y(1%(.$1 /* +%,%8&%DS$ 1$*-%]- /* 5.(1 ($8 &*0(-7-$/

6.08%/, %+'3*=$1 8%/# /#$  30/%* -.-/0%($1 B*S

'$3)$(/7  *3$*=$39 /#$ - -/$+ 35+0%($1 01$6.0/$&
)0'%/0&%D$19 8%/# )0'%/0& 01$6.0), 30/%*- $2)$$1%(4
'3$-)3%:;$1 &$=$& -$/;, /#$ Ol 7 GY%I# I4$

$1%(4 #$ '0)39  #96&%'%($ 0(>- 3$+0%($L  %(
P+&%00$ 8%/# [#$ 3$5%3+- [HO/ #O=$ $F(

%+ &S+$B(/$19 BHYO)H %6()&. 151 /#$ )*(/%(.$1 )&$OtH..

0(>-? ;0800 -#$$/-9 /S -I3S(AHS(%(4 *5 0(>
)0'%/0&%DO0/%*(  #3*4# 0-3& 9 O(1 5.3/#$3
%o+'3*=$+$(/- %o( 4*=$3(0()$ -/3.)/.3$-7

% 5 5" A-.

#$ (+:$3 *5 :0(>%(4 Y(-/%L./%*(- H#$01 *55%)B&ES
5.3/4$3 [+ 0- *5 $(1A$)$+$3 53+ /H#S$
'3$=9%*.- 6.03/$3 O(1 /#$ ,$03A04* &$=$&- *5 " 0@
3$-'$)/%=$&,7 #%- 80- 1.$ /* [#$ )(%($1
)*(-*&%10/%*( *5 ;0(>- O- 8$&& O- /#$ $2%/ *5 8$0>$
'€0,$3- %( #$ ;0(>%(4 -,-/$+7 , ;0(>%(4 )&0--VGHH(D
0(>- #$01 *55%)$-< )*(-%-/$1 *5  .(%=$3-0& O(1
J++$3)%08& 0(>- :B -<9  /#3%5/ ;0(>- : -<9 0f

" 3.30& [0(>- :-<7 $0(BH%&SY /#S$ *$30/%(4
($/8*3> :9%6()&.1%(4 :300#$-< *5 /#$ 0(>%(4 --I$+

Bangho Senteal ng Pilipinas ]



&' &

%()3$0-$1 /* 9" %( 53% 9 9%

01 9" 1.3%(4 /#$ -0+$ '$3%*1 &O0-/ ,$039 3$3&E)/
+0%(&, /#$ %()3$0-$ 9%6( )*++$3)@A&3.30& 0(>-?
:30()#$-B04$()%$-7

#3$ %/0& 3$-*.3)%- *5 #$ ;:0(>%(4 - -I$+ 3+$ ;, 7
'$3)$(/ I+ =7 I3%8&&Y%*( O- *5 $(1A$)$+$3 7 #$
%()3$0-$ )*.&1 ;$ /30)$1 /* /#$ 43*8/# %( ).33$(D(1
1$*-%/-9 %(1%)0/%=$ *5 /#$ '.;&%)?- )*(/%( $LQ/#S
:0(>%(4 -$)/*37 B - O))*.(/$1 5*3 /#$ ;.&> :0&+*-/
'$3)$(/< *5 /#$ [*/0& 3$-*.3)$- *5 #$ ;0(>%(4 -, $+7

0=0%(4- O(1 /%+$ 1$*-9%/- 3$+0%($1 /#$ ;0(>-? +0%(
*3)$- *5 5.(1-7 0(>-? /*0& 1$*-%/- 0- *5 $(1A
*=$+:$3  %()3$0-$1 ;, 7 '$3)$( /* -7
I3%88%*(7 #$ A43*8/# *5 1$*-%/- 80- %(1%)0/%=$ *5
- -10%($1 1$*-%/%3 )*(5%180)$ %( /4$ ;0(>%(4 -+75

0=96(4- 1$*-%/- 3$4%-/$3$1 0 7 '$3)$(/ 43*8/#10

Y (1%(.$1 /* 0))*.(/ 5*3 ($03&, #0&S5 *5 /#$ 5.(1%(@-$7

$+0(1 O(1 /%+$ 1$*-%/- 43$8 ;, 7 '$3)$(/ 0(1

7 '$3)$(/ ,$O3A*(A,$039 3$-'$)/%=$&,9 1.3%(4 4%

'$3%*17

J-10(1%(4 &*0(- *5 )*++$3)%0& ;0(>-9 ($/ *5 :0(>?
'QOYS+$(- 8%/H# H#S 9 )*(I%(.$1 /* $2'0(19

w /%4 0( 7 '$3)$(/ 43*8/# O- *5 $(1A $)$+:$3
7 *8$=$30 /4#$ $2'0(-%*( 80- -&*8$3 /HO( 1#$ 7

'$3)$(/ 3$4%-/$3$1 O- *5 $(1AS/$+$3 7

/08, '$+ALS(+%6(0/$1 1$™-%/-7

Bangho Senteal ng Pilipinas

)



&' &

*++$3)%0& 0> &$(1%(4 %(&.1%([4 -9 &%>$8%-$
3$4%-/$3$1 O( 7 '$3)$(/ 43*8/# 53*+ [#$ 7 '$3B(/

e w1 O $(IAS/SHS3 T #S )*(%(.$1

$2'0(-%*( %( 0> &$(1%(49 '03/%).&03&, I* [#$
'3%1.)/%=$ -$)/*3- *5 /#$ $)*(*+,9 3$5&$)/$1 /#$ &%1
43*8/# %( 3$0& -$)/*3 0)/%=%/, O(L -."*3/$1 /#$?-

: 0--$--+$(/ /#0/ 1$+0(1 )*(1%/%*(- 3$+0%($1 5%3+7

03 H( $ § 0B H( $ 9 03 H( $ 9 03 H( § 9
yo< ¥, Y1 Y+

*0(- 5*3 '3*1.)/%*( 0)/%=%/%$-9 8#%)# )*+'3%*K1 03
'$3)$(/ *5 )*++$3)%0& 0(>-? /*/08& &*0( *3/5*&Bk
w$1 0 7 '$3)$( 43*8MH#T #$ $2'0(-%*( 80-
-&AHI&, HYAHSI [HO( 14 T '$3)$(/ 43*8/# 3RWA-/$
1.3%(4 /#$ -0+$ '$3%*1 &O0-/ ,$037 #$ 43*8/# *5
'3%1.)/%*( &*0(- 80- 13%=%( +0%(&, ;, %()3$0-$1186@
I* #%1$&- O(1 3$-/0.30(/- : 7 '$3)S(/<E Y*(-/13.)/ %*(
© 7" '$3)$(/<E $&$)/3%)%/,9 40- O(1 80/$3 : 73)$(/<E
043%).&/.3%9 #.(/%(4 0(1 5*3$-/3, : 7 '$3)$(/<E BS0&
$-/0/$9 3$(/1%(4 O(1 ;.-%($-- -$3=%)$- : 7 '$3)S(T
*0(- /* I#$ +0(.50)/.3%(4 -$)/*39 8#%)# 0))*.(/$1 5*3
08&+*/ '$3)$(/ *5 /*/0& &*0(-9 3$4%-/$3$1 0 4B+85
7 '$3)$(/ )*+'03%1 /* #$ "7 '$3)$(/ )*(/30)/%  *(
o/$1 1.3%(4 /#$ -0+$ '$3%*1 %( 7 %+%&03&,9 )3$1%/
5*3 #* -$H& L V(- +1%*( -.-I0%($1 %/~ -/3*(4 43*8/#
0/ 7 '$3)$(/ 1.3%(4 /#$ 6.03/$39 13%=$( ;, /#B*(4
$2'0(-%*( %( 0./* &*0(-7

#$ Y*+%($1 )3$1%/ 031 3$)$%=0,&$- : < *5 B

Ol - O-*5 $(IA $/$+:$3 9 %()&.-%=$ *5 )3$1%/
)031 -.;-%1%03%$-9 1$)8%($1 -&%A#/&, ;, 7 I'$3)$(/
= 7 %&&%*( )*+03$1 /* /#$ &$=$& O/ /#$ $(1 #5 /
'3$=06* - 6.03/$39 %(1%6)0/%=$ *5 )*(-.+$3-? '3$5$B%(

'0, %( )O-# 5*3 [#$%3 "3)#0-$- *5 4**1- *3 -$3=9%)$

Bangho Senteal ng Pilipinas ]



&' &

1.3%(4 /#$ '$3%*17 *+03%$1 /* &0-/ ,$039 #8$=$39
- 3%$ 5, ($303&, '$3)$(/9 **-/%(4 5.3/4$3 /#$
A3%81# Yo( #*.-$H&L (- +1%*( &$=$&7 $0(84%8%S /
30/%* *5 - [* [*/0& &O( *3/5*&%* : < 1$)&%($
-&AH#I&, [* T '$3)$(/ 53*+ /#$ '3$=%*.- 6.03/$37-
'$3)$(17 #$ (H(A'$35*3+%(4 - *5 B - O(1L -9
%()&.-%=$ *5 )3$1%/ )031 -.;-%1%03%$-9 5$&&;+*1$30/
7 '$3)$(/ I* = 7 ;%&&%*( 53*+ &O0-/ 6.03/$37"
[%8&&Y*(7 #$ 30/%* *5 (*(A'$35*3+%(4 - /* [*/0&
-$//&$1 O/ 7 '$3)$(/ 53*+ &0-/ 6.03/$37- 7 '$3)$(/9
0- /#$ 3$L)/%*( %( (*(A'$35*3+%(4 - 80-
0))*+'0(%$1 ;, /#$ 43*8/# %( [*/0& -7

#$ )*+:%($1 0.4 &0(- : < *5 B - O(1 -9
%()&.-%=$ *5 (*(A:0(> -.-%1%03%$-9 %()3$0-$1 ;, 7
'$3)$( = T %&&%*( 0- *5 $(1A $/$+$3

53%+ /#$ '3$=0*.- 6.03/$3% 7 ;%&&%*(9 1.$ '03/&, /*
1#$ 0//30)/%=$ +03>$/%(4 -/30/$4, *5 ;0(>- O(1 *34H3
5%(00)%(4 5%3+-7 #$ '3**3/%*( *5 /*/0& - /* 9
$2)&.-%=$ *5 %(/$3;0(> &*0(- : <9 80- -&Y64HB3 B
7 '$3)$(/ )*+'03$1 /* /#$ &O0-/ 6.03/$37- 30/%* *57
'$3)$(/7 ( /$3+ *5 &*0( 6.08%/,9 /#$ (*(A'$35*I4%
< 1% IH0& - %+3*=$1 /¢ 7" '$3)$(/ 53*+ /HS$
'3$=%".- 6.03/$32- 7 '$3)$(/7

- *5 $(1A $/$+;$3 9 /#$ )*+,%($1 3$-%1$(/%0&
3%$0& $-/0/$ &*O(-: -<*5 B -0(1 - 3*-$ -&YAH#/&,
* = 7 ;%&&%*( 53*+ [#$ '3$=%*.- 6.03/$3?-7
;%0&8&%*(7 $0(8#%8&$9 /#$ 30/%**5 -/ -[OL"7

Bangho Senteal ng Pilipinas ]



&' &

#2'

%

13

'$3)$(/ 53*+ &0-/ 6.03/$32- "7 '$3)$(/7 , Wo(1.-ID -

#$&1 0 ;%44$3 -&%)$ *5 /#$ /*/0& 3$-%1$(/%D& 3308 $
$2%-3% 0/ 7 '$3)$(/ : = 7 %&&I*(< 8#UE&S B -
HS&L [#$ 3$+0%(%(4 7 '$3)$L 7 ;%&8&H(<T (/$3+-

+5 &*0( 6.08%/,9 /#$ 30/%* *5 ((A'$35*3+%(4 /* -

%0& -*5 B -0(1 - %()3$0-$1 /* 7 '$3)$  (/

53*+ &0-/ 6.03/$32- "7" '$3)$(/7 #$ 6.03/$3A*(ABIS3
%()3$0-$ %( /4$ 30/%* *)).33$1 0- /#$ $2'0(-%6 ¢t (Po(
'$35*3+9%(4 - 80- 50-/$3 /HO( /#$ 3%-$ %( /*/0&7

& . =& .
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" $&&*8 $.3* D*($ 1$;/%3- *3/.40&9 3$$5)$9 0(1 '0%UE$3$ ./ *( (*%)$ /#0/ [#$%3 )3$1%/ 30/%(4- 8*.&1 0&*[B ).

Bangho Senteal ng Pilipinas .



&' &

Y

*2

J#$ 5*.3/# 6.03/$39 %()3$0-%(4 ;, 7 '$3)$(/ /= 7
13%88%*( 53*F [3%&&Y*( *-I$1 1.3%(4 #$ '3$=0* -
6.03/$37 #$ %()3$0-$ %( /*/0& /30(-0)/%*( =0&.$.80
+0%(&, /* #$ 3%(1 3$)*31$1 %( /MH$ 5*&&*8%(4
/30(-0)/%*(-C  %(/$3;0(> /30(-0)/%*(- : 7 '$3)$(&
3$+9%//00$- =%0 /#$ #%&0 A$+%/ --/$+ @ 7
'$3)$(<9 A 17 '$3)$(<9  $40&%(> : 7
'$3)$(/<9 ©7 '$3)$(< O(1 &$)/3*(%) O-#
GU/#130808& -/$+: G<: 7"'$3)$(<7 | -#&1:$
(*1$1 40/ %(/$3;0> O A  /30(-0)/%*(-
J+3%-$1 0&+*/  '$3)$(/ *5 /#$ /*/0& =0&.$ *5
#9%8& 0 /30(-0)/%*(-7

(0 ,$O3A*(A,$03 ;0-%-9 :*/# /#$ =0&.$ O(1 =*&.+F
/30(-0)/%*(- $2'0(1$1 ;, 7 '$3)$( O 7
'$3)$(/9 3$-'$)/%=$&,7

- 0 3%-.&/ *5 [#$ 6A*A6 1$)&%($ %( H$ =*&.+$ *5
130(-0)/%*(-9 /#$ )*33$-*(1%(4 /*/0& 3$=$(.$- 5/B%
5*3/# 6.03/$3 1$3%=$1 53*+ #%&0 *$30/%*(-9
'306+03%8&, /30(-0)/%*( 53$-9 53&& ;, 7" '$3)$(/7*
+96&8%*( 53%+ [#$ '3$=%* .- 6.0383?+%8&8&%*(7 (0
$O3A*(A,$03 ;0-%-9 /*/0& 3$=$(.$- )*&&$)/$1 $8D(1
7 '$3)$(/7

5%.

#$;0800$ *5 '0,+$(/- 1 <-3&--*10/ O 7
%&8&%*(%( 9 0 ($03&, 5*.35*&1 %()3$+$@ 14$

07 %&&%*( -.3&.- 3$4%-/$3$1 %( /#$ )*+030:8$
6.03/$3 0 ,$03 04*7 #$ 0"3$)%0;&$ %+3*=$+$(/#8H(
$2/$3(0& '0,+$(/- *-%/%*( 80- 1.$ /* /#$ 3*.-/ ($ /

Bangho Senteal ng Pilipinas .



&' &

%(58*8- %( /#$ )0'%/0& O(1 5%(0()%08& 0))*.1/%EB5&$
I#$ -I3(AIHS(%(4 48%08& $)*(*+%) 3$)*=$3, 0(1
0%+'3*=$1 3%-> 0"$/%/$ 5*3 $+$34%(4 +03>$/ O#S/-7
S)(*+,2- 1354 +0)3*$)*(*+%) 5.(10+$(/0&- 0&*
$()*.304$1 /#$ 5&*8 *5 5*3$%4( )0'%/0& %(/* /HI3)T.
$0(8#96&$9 /#$ ).33%(/ 0))*.(/ 3$+0%($1 %( -.3'&.-9
13089%(4 53*+ /#$ -I3$(4/# *5 [#$ -$3=9%)$-9 %(}E$ O
).33%(/ 130(-5$3- 0))*.(/-7

& & #$ ).33%(/ O)*.(/ 3$4%-/$3$1 0
-3&-*5 O7 ;%&8&%*(9 $6.%=0&%(/ I* 7 '$3)%%

7 #%- &$=$89 #*8$=$39 80- &*8$3 /HO( /#$ O7
%6&8&Y*(-.3'&.- 1 7 '$3)$(/*5 < *-/$1 0 ,$03 $03&%$37
#9%- 1$=$&*$1 0- 0 3$-.&/ *5 /#$ #%A#$3 1$595%/ %(
I301$A%(A4*1- O)*.(/7 #$ -.-I0%($1 -.3'&.- %(H#
).33$(/ 0))*.(/ 80- -."*3/$1 ;, #%AHS3 ($/ %6(5&*8- %(

I#$ -$3=9%)$-9 %()*+$9 O(1 ).33$(/ /30(-5$3- O))*.(/
1.3%(4 /#$ 6.03/$37

4 7 T# #$ 1301$A%(A4**1- 1$5%)%/ 3*-$ /*
O 7 %8&&Y%*(53*+ O 7 ;%&&%*( #$ '3$=%3- $0
0- %+*3/- 43*8/# *5 7 '$3)$(/ *./0)$1
$2*3/- 43*8/# *5 7 '$3)$(/7 && +0@*3 %+*3/
Y ++*19%/, %/$+- *-/$1 1*.;:&$A1%4%/ 43*8/# 30/$-9
%(19%)0/%(4 %+3*=$1 1*+$-/%) $)*(*+%) 0)/%=%l,
O(1 %(=$(/*3, ;.%&1A.'7T 2*3/- *5 4**1- 4$($30&&,
'$35*3+$1 50=*30;&, 3$58&8$)/%(4 /#$ 3$)*=$3, *5
+-] %5 [#$ )*.(/3,7- 1301%(4 '03/($3-7

! 2 5¢# 2%3)- *5 4%+1- )&%+$1 5, 7
'$3)$(/ /* 3$0)# O 7 ;%&8Y6*(9 -.-10%(%(4 /45;8$A
1%4%/ $2'0(-%*( ;$4%((%(4 %( /#$ 5%3-/ 6.0%83 *5 /

Bangho Senteal ng Pilipinas .



&' &

$037  #$ $2'*3/ -$)/*32- )*(/%(.$1 3$)*=$3, 3$5&$)/$1

Exports by Major Commodity Group

Q4 2010 1#$ -I3$(4H$(%(4 *5 4&*,0& 1$+0(19 '03/%).&03&., 53
i I#$ )*.(/3,7- 50-/A43*8%(4 -%0( ($%4#;*3- (*/0;&,

1.7% Mineral

pracucts #%(0 %()&1%(4 *(4 *(4 '$)%0& 1+%(%-/30/%=%
$4%*( : <<9 %(40%3$ O(1 0%80(7 '$)%5%)0&&,9

o #%(0?- -/3*(4 P)*(*+%) +*+P(/.+ -.33%1 43*8/#

Machiner Electronics

4.9% Garments '3%'$)/- %( %(/30A3$4%*(0& /301$ %( %07

3.2%

3.0%

Petroleum
Others 1.2%
19.7%
Fruits &
vegetables —~_|

Source: National Statistics Office

*-[ $2*3/ *++*1%/%$- 3$4%-/$3$1 "*-%/%=$ 43*8#
JH#$-$ 4*1- 40%($1 53*+ #%4#$3 8+3&1 '3%)$- O(4 -/3
48&*;0& 1$+0(19 0- 5*&&*8-C
$/3*&$.+ '3*1.)/- $2'*3/- 3$)*31$1 /#$ #%4#S-/
43*8/# *5 7 '$3)$(/ /* 380} O" +%&&%Y*(
*(OD*.(/ *5 %()3$0-$1 -0&$- *5 (O'#HO O(1
3$5*3+0/$- *3 '3$'030/%*(- 5*3 '3$'03%(4 -'%3%/-
0(1 */#$3 40- *%&-7
K*( '3*1)- $2*3/- 43$8 ;, 7 '$3)$(/
© O +%&&%*(< 0- 8*3&1 '3%)$- *5 )*(./ *%&9
1$-9))0/$1 )*)*(./ O(1 )*30 +$0&B)0>$ @.+'$1
B "7 O'$3)$(/9 7" '$3)$(/ 01 7 '$3)$(/9
3%-'$)/%=%$&,7
1#$3 043*A:0-$1 '3*1.)/- $2*3/- 8%(/ .';, 7
'$3)$(/9 %()&.1%(4 /#*-$ *5 5%-#9 53%-# *3 '3B-$3=%
27 '$3)$(/<9 .(+0(.50)/.3%1 /X0)* 7
'$3)$(/<9 (0/.30& 3.:$3 : " 7 '$3)$(/<9 O(1 13%$1
-$08$$1- 7 '$3)B(<9 *8%(4 /* %+3*=$1
1$+0(1 53*+ /301%/%*(0& +03>$/- O(1 #%64#$3 -$&8%(4
'39%6)$-7
%($30& '3*1)- $2*3/- $20(1$1 ; 7
'$)B(/ ¥ O" +%&&Y*( 0- #%4#$3 $2*3/ '3%)$-
*5 Y*$3 +$/0& +*3$ HO( *55-$/ /#$ 13* %( -0&$-

0-$1*( )03/ %7$79 $2)&.1%(4 53+ #$ 0/%*(0& /0/%-1%)- 55%)$ : < 5*35%4( /301$ FIAMIB+1- 40/ 1%1 (*/ %(=*&=$ }#0(4$ %(
*($3-#0b'<

Bangho Senteal ng Pilipinas .



&' &

=*& +$7 #$ --10%($1 3%-$ %( 4*&1 '3%)$- %( /#$
%(/$3(0/%*(0& +03>$/ O(L /#$ .-$ *5 4*&1 O- 0 #$14$
040%(-/ /#$ 830>$(%(4 *5 /#$ 1*&&03 13*=$ 4*&1
$2%3/-7
3.%/- O(1 =$4$/0;&$- $2'*3/- 3%$;, 7 '$3)$(/9
SR3I$1 , #Ob4H#$3 4&*0& +03>$/ '3%)$- *5
'%($0"&$-9 :0(0(0- O(1 +0(4*$-7 $+0(1 5*3
:0(0(0- 80- '03/%).&03&, -/3*(4 53*+ HO'0(9 #%(0
O(1 30(9 8#%)# +01$ .' 5*3 /S8*A/#%31- *5 [*/0&
:0(0(0 $2*3/-7
0(.50)/.3$1 '3*1.)/- $2*3/- 0/ O 7 ;%&&%*(
43$8 ;, 7 '$3)$(/9 8%/# )*(/3%;./%*(- )*+%(4
53*+ [#$ 5*&&*8% (4 )*++*1%/%$-C
&$)/3*(%)- $2'*3/- :9%6()&.1%(4 *#$3 $&$)/3*(%)-<
10 O7 %&8I6*(9 #%AHS3 ;, 7 '$3)$(/
P+03$1 /* /#$ -0+$ 6.03/$3 &O0-/ ,$037
$+06)*(1.)/*3-9 0))*.(/%(4 5*3 +*3$ /#0( 7
'$3)$(/ *5 /*/0& $&S$)/3*(%)- $2*3/-9 3*$ :,
"7 $3)$( K OT %&EWH(T #%'+$(- *5
“$+06)*(1.)/*3 ) +*($(-9 -.)# O- $&$)/3*(%)
%(/$430/$1  )%3).%/- O(1  +%)3*0--$+,8%$-9
-$+%)%(1)/*3  1$=%)$-9 0(1 '03/- *5
$&3$)/3%)0&B$ES$)/3*(%) +0)#96($3, O(1 $6.%'+$(/
+01$ ' /#$ .&> *5 -$+%0)*(1.)/*3 $2'*3/-7
*8$=$30 S  SAFA%ESE  30/%*  5*3
-$+06)*(1.)/*3- -#831 0 1$)&%(%(4 /3$(19
0=$304%(4 7 %( 53+ 7 %( 7
#9%- Y%- )*(-%-I$(/ 8%l# I#$ *-$3=$1 -&*81*8(
%( /#$ 43*8/# *5 $&B)/3*(%)- $2'*3/- %(
J+H03$1 8%/# [#-$ *5 [#$ '3B=0%*.- [#3$$
6.03/$3-7 $&S$)*++.(%)0/%*( O(1 0./*+*/%=$
$&$)/3*(%)- &%>$8%-$ %()3%0-$1 ;, 7 '$3)$(/

Bangho Senteal ng Pilipinas .



&' &

0(1 7 '$3)$(/9 3$-'$)/%=$&,9 /* 330)# O
+06&8%*(7

0)#96($3, O(1 /30(-*3/ $6.%'+$(/ $2*3/-
%+'3*=$1 ;, 7 '$3)$(/ ¥ O"" +%6&E&Y%*(9
&034$&, 1.$ /* %()3$0-$1 $2*3/- *5 '03/- O(1
0))$--*3%$- *5 +*/*3 =$#%)&$- /* +0@*3 +03>$/-
&%>$ #0%&0(19 HO'0(9 #%(0 O(1 0%80(7
HE+90)0&- $2'*3/- 3$0MH$L O  +06&&Y%*(9
H%AH$3 :, "7 '$3)$(/9 1.$ /* -/3%(4 1$+0(1

5*3  *&-&HWI$- :3.;$3 ;0-$<9 )*"$3

- &H0/$- 1.-$1 5*3 5.(4%)%1$-9 '$-/%)%1$- O(L
0(0&,/%) 3$04$(-<9 '3*0($ :'$/3*)#$+%)0&
%(1.-/3,<9 50//, 0&)*#*&- -.)# 0- &0.3,&9 )$/,& O(1
-/$03,& 0&)*#*& :5*3 [#$ '#03+0)$./%)0& O(1
)*-+$/%) %(1.-/3,<9 80-#%(4B)&$0(%(4
'3$030/%*(-9  O(1 +9%($30& O(1 )#$+%)0&
5$3/%&%D$3-7

03+$(/- $2*3/- 0/ O  +9%&&%*( )*(1%(.$1

I+ 3$)*=$3 1.3%(4 /#$ 6.03/$39 43*8%(4 ;, 7
'$3)$(/7 #$  3$+0%($1 /H$ ;%44%-/ +03>$/
543 +$(?- O(1 8*+$(?- 8%$039 % ()& 1%(4
[(1$3403+$(/-7

G*1 +0(.50)/.3$- $2'*3/- 43$8 ;, 7

'$3)$( [+ O +%&&W*( 1.$ [+ 3%.-/
1$+0(1 5*3 8**1$( 8%(1*8- 0(1 530+$-9 0(1
*/#$3 ;.%&1$3-? @*%($3, 0(1 )03'$(/3, *5 8**19
+0%(&, 53*+ HO'0(7

39%$--$1 51 0(1 ;$=$304%- $2'*3/- /*/0&$1

O  +%&&%*(9 "7 '$3)$(/ #%AH#S3 [HO( I#$
$03A04* &$=$&7 2'*3/- )*+'3%-$1 &034$&, *5
*81$3%1 +%&>9 )O(($1 /(09 '3$03$1 *3
'3$-$3=$1 /(0 O(1 )30;9 ;0000 )#%'- *3
)30)>$3-9 0-+*(4 */#$3 '3*1.)/-7

Bangko Sentral ng Prlipinas .



&' &

%($308&-

(483 *1-

7'F

'$)%0&
7F
0'%/08& **1-
7F 7F

*3)$C 0/%*(0& /0/%-/%)- 55%)$: <

30(-0)/%*(-

5 # +%3)- *5 41 3R$ ;7

'$3)$(/ [+ O"7 ;%&8&Y%*(53*+ [#$ O 7" :%8&&BIH=$&
%( 9 0- 08& +0@*3 %+*3/ Y++*19%/, 43*.-
3$)*31$1 1*.:&$A1%4%/ 43*8/# 30/$-9 3$58%$)/66GL%+'3
1%+$-/%) $)*(*+%) 0)/%=%/, O(1 '3*-'$)/-7

*(-.+$3 41 %+*3/- $2'0(1$1 ;, 7 '$3)$(/
I O7 %&&%*(9 %()&.1%(4 1.30;&$ 4**1- -.)# O-
'0--$(4$3 )03- O(1 +**3%D$1 ))&S$- i, 7
'$3)$(/< O(1 (*(A1.30;&$ 4**1- -)# 0- 10%3,
'3%1.)/-9 53.%/- O(1 =$4%$/0;&$-9 ;$=$304%- 0(1
/%0))* +0(.50)/.3$9 O(1 03/%)&$- *5 0"03$& O(1
0))$--*3%$-7 $O(BH%ESI 3%)$ %+*3/- 13*"$1 |,
7" '$3)$(/ 0- %+*3/ =*&.+$ 1$)&%(S$L ;, 7
'$3)$(/9 %( &%($ 8%/# /#$ 4301.0& 3$1.)/%*( *5 3%)$
%+*3/0/%*(  -/103/%(4 5*&&*8%(4  I#$
4*=$3(+$(/?- '&0( * 0//0%( 3%)$ -.55%)%$(), ;, 7
08 +0/$3%0&- O(1 %(/$3+$1%0/$ 4**1- %+*3/- 3*$
£ O 7" ;%&8%(9 #%4#$3 ;, 7 '$3)$(/9 1.$ &&34
I 1#$ 7 '$3)$(/ 43*8I# %( %+*3/- *5 -$+%A
'3%)$--$1 308 +0/$3%08&-7 +*3/0/%*(- *5 -$+%A
'3%)$--$1 308 +0/$3%0&-9 0))*.(/%(4 5*3 +*3$ /#0(
'$3)$(/ *5 308 +0/$3%08&- 0(1 %(/$3+$1%0/$ 4**1-
%+*3/-9 43$8 -/3*(4&,7 ( '03/%).&039 '3*).3$+$(/
*5 +0/$3%08&- 0(1 0))$--*3%$- 5*3 /#$ +0(.50)/.3$ *5
$8$)/3%)0&B$ES)/3*(%) '3*1.)/-9 }*+'3%-% (4 +{3$ /#0
"7 $3)$(/ *5 -$+0A'3*)$--$1 308 +0/$3%08&-9
%()3$0-$1 /* O 7 ;%&8%*(9 *3 ;, 7 '$3)$(/9 %(
3$-%(-$ /¢ %()3%0-%(4 *31$3- 5*3  $&$)/3*(%)
'3%1.)/- 53*+ [#$ %(/$3(0/%*(0& +03>$/7 /#$3 308

0-$1*( )03/ %7$79 $2)&.1%(4 53+ #$ 0/%*(0& /0/%-1%)- 55%)$ : < 5*35%4( /301$ FIAMIB+1- 40/ 1%1 (*/ %(=*&=$ }#0(4$ %(
*B($3-#I'<E %+"*3/- 0&* 3$5&$)/C 0< .'8031 0@+ /#$ =08&.0/%*( *5 )*(-%4($1 308 +0/$3%0&E 3$+9%//0()$- %( >%(LE O(1 )< +%6&%/03,

Uo+*3/-9 0+*(4 */#$3-7

Bangho Sentral ng Plipinas



&' &

+0/$3%0&- 0(1 %(/$3+$1%0/$ 4**1- %+*3/- &%>$8%-$
%()3$0-$1 0"3$)%0:&,9 %()&.1%(4 JH#$+%)0&- =, 7
'$3)$(/< O(1 +0(.50)/.3$1 4*1-:;, 7 '$3)$(/<7

%($30& 5.$&- O(1 &.:3%)0(/- %+*3/- 8$3$ #9%64#$3 ;,

7 '$3)$(/ 1.$ I* [#$ #%AHS3 =*&.+$ *5 %+*3/$1

Y0& :, 7 '$3)$(/< O(1 '$/3*&$.+)3.1$ 1, 7

'$3)$(/<7 %+%&03&,9 %()3$0-$1 8*3&1 '3%)&-(B*3 )*0

O B+/ :53*+ O B+/<9 '$/3*&$.+ )3.1$ 0/

O 7 B;033%& :53*+ O 7 B;033%&<9 0(1 */#3$3
+06($30& 5.8&- O(1 &.:3%)0(/- :%7$79 +4*3 -'%3%/9
0=%0/%*( -'%3%/ 0(1 &%6.$5%%$1 '$/3*&$.+ 40-< 0/
O 7 B;033%& :53*+ O 7 B;033%&< 1.3%(4 /#%
6.03/$3 13*=$ .' $2'*3/- 3$)$%'/-7

0'%/0& 4**1- '.3)#0-$- %()3$0-$1 ;, 7 '$3)$(/

* O7 ;%&&%*(9 5*&&*8% (4 #%4#3$3 %+*3/0/%*(- *5
*8$3 4$($30/%(4 0(1 -'$)%08&%DS$1 +0)#%($- ;;, 7
'$3)B(U<E  /$&$)*++.(%)0/%*(  $6.%+$( 0O(L
+0)#%($3, 1, 7 '$3)S(<E &O(1 /30(-*3/
$6.2%+$( O(1 $&%$)/3%)0& +0)#%($3, i, 7
'$3)$(/<E  0%3)305/9 -#%'- O(1 *0/- =, ™7
'$3)$(/<E  O(1 '3*5$--%*(0&9 -)%$(/%5%) )*(/3*&&%6(4
%(-/3.+$(/-9 '#/*430'#%) $6.%'+$(/ O(1 */%)0&
4*1-:, 7 '$3)B(/I<7

77 $/ 3$)$%'- 53*+ /301$A%(A-$3=%)$-
$20(1$1 /* O +%&&%*( %( 9 3$5&$)/%(4 0

7 '$3)$(/ %()3$+$(/ 53+ #$ O  +%&&Y*( -.3' &
3$4%-/$3$1 %( /#$ -0+$ 6.03/$3 0 ,$03 04*7 #84$B$-
+0%(&, 53*+ HAH$3 ($/ 3B)$%'- %( )*(-/3.)/%*(9
)*+.1$3 O(1 %(5*3+0/%*(9 O(1 */#$3 ;.-%($-- -$3=69
'03/%).&03&, +%-)$&&O($*.- ;.-%($-9 '3*5$--%0(0&I
I$)H#(%)0& -$3=%)$-9 BHYO)# )*(-%-/$1 +*-1&, *5$:~%(
'3%)$-- */-* 3)%(4 : <A3$&0/$1 /30(-0)/%*(-7 #S($/

Bangho Senteal ng Pilipinas .



&' &

3$)$%7- 3$4%-/$3$1 %( /#$-$ 0)*.(- 8$3$ '03/&,
($40/$1 ;, ($/ '0,+$(- "*-I$1 %( /30(-*3/0/%*(
[(*/0:&, '0,+$(/- 5*3 53$%4#/9 3$58%$)/%(4 /#$ 43%8(
41~ %+*3/-<9 /30=$89 %(-.300)$9 3*,08/%HSOE &%
5$$-9  4*=$3(+$(/9 O(1 '$3-*(0& ).&.30& O(1
3$)3$0/%*(0& -$3=%)$-7

%4#$3 $03(%(4- 53*+ A3$&0/$L -$3=96)$- 0))*.($1
5¥3 [#$ )*(-%1$30;&$ 40%(- %( ($/ 3$)$%Y- 53*+
+06-)$&&0($ - .-%($-9 '3*5$--%*(0& O(L /$)#(%)0&
$3=96)$- : O7 %&&%*< 0/ 7 '$3)$(9 O(L %(
)+.1$3 O(L %(5*3+0/%*( -$3=%)$- : O " +%&&IBN(<

7 $)$(7T #S  %(L-/3, %( MHS HY%EY"%($-

Y (1%(.$- /* 380" /4% :$($5%/- *5 #$ 43*8%(4 +0355+3
*[*3)%(4 -$3=%)$-7 ))*31%(4 /¥ H#$  .-%($--
39$--%(4 --*)%0/%*( *5 /#$ #%E&%"%(S- . BH4S
H968%"%($  %(1.-/3, #O- 43*8( 30'%1&, O(1 (/%6

[* #5810 1%+9%(0(/ *-%/%*( %( /#$ =*%)$A;0-$1%$87

#$ %(1.-/3, %- 0&-* -#*8%(4 -%d(- *5 1%=$3{%65%)0/%
I#$ (*(A=*%6)$ -$3=%)$- 03$ $2'$)/$1 /* ;$ 0 >$, &I+

03$0 %( /4$ )*+%(4 ,$03-7

#$ %()*+$ 0))*.(/ 3$4%-/$3$1 0 -.3'&.- *5
O +%&&%*( %( 9 +3$ HO( 1*.8$ /#$
23&-*5 O +%&&Y%*( %( /#$ )*+'030;&$ 6.03/43
,$03 04*7 #$ 50=*30;&$ '$35*3+0()$ 80- 1.$ +0%(&
0< %()3$0-$1 $03(%(4- *5 3$-%1$(/ 8*3>$3- 0-Gh(4
[ O7 %&&%*(Q #%A#S$3 ;, 7 '$3)$(/ )*+03$1*
#$ $03A04* &$=$&E O(1 :< &*8$3 ($/ '0,+$(- U /#
%(=$-/+$(/ %()*+$ 0))*.(/ ;;, 7 '$3)$(/<0/ O

Bangho Senteal ng Pilipinas .



&' &

+0688&%*( 1.3%(4 /#$ 3$=%%$8 6.03$3TB)8%($ % ( ($/
'0,+8(/- %( /#$ %(=$-/+$(/ %()*+$ 0))*.(/ 3$-.&/$1
&034%&, 53*+ &*8$3 ($/ '0,+$(/- ;, 35-%1$(/- /* 1BH3
%(=$-/*3- 1, 7" '$3)$(/< '03/%).803&, 1%=%1G(1-
1%-/13%;./$1 ;300# '3*5%/- *( $6.%/, %(=$-/+$(-7
0,+$(- *5 1%=%1$(1- ;, )*3*30/%*(- /* $6.%/,
*3/5*&%* 9%(=%$-/*3- 0;3*01 0&-* 1$)&%($L :;, 7"
'$3)$(/<9 +*3$ /#0( )*+'$(-0/%(4 5*3 /#$ %()3$0-K %
%(/$3%-/ '0,+B(/- *( ;*(1- %--.B1 ;, 1#$ =, 7

'$3)$(/<7

5 | * & 5 #$ ).338(/ /30(-5$3- O)*.(/
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$2/$3(0& )*+'$/%/%=$($-- =%-ARA=%6- )*+'$/%6AS0533$
%( /#$ (033*8 -$3%$-9 8%/# /#$  %(1$2 1$)380;%(
7 '$3)$( 1.$ +0%(&, /* /#$ (033*8%(4 %(58&0/%*(
19%55$3$(/%0& 040%(-/ /#$ )*.(13%$- %( #%- ;0->$/7

#$ *./-10(1%(4 $2/$3(0& 1%/ *5 /#$ #%&%"%($*D-
$(1A $)$+;$3 3$0)#$1L  O" ;%&&W*(9 .' ;,

O +H&E("3 7 SIS+ S O 7 ShEH

L> g+

3$)*31$1 %( $(1A $/$+$3 7 ( 0 ,$03A*(A,$03

:0-%-9 /#$ 18;/ -I*)> 3$5&%$)/$1 0 O"7 +%&&%T *3
'$3)$(/ %()3$0-$ 53*+ O 7 ;%&&%*( %( $(1A $)$3;
7

(0 6.03/$3&, ;0-%-9 /#$ %()3$0-$ %( /#$ 1$:/>/80-

0//3%:;./$1 &034$&, /* 8031 5*3$%4( $2)#0(4$
3$=0&.0/%*( 01@.-/+$(- 0+*.(/%(4 I* O +%&8Y*(
3544 0 +0%(&, ;, /#$ 8$0>$(%(4 *5 /H$ 77
1*8&03 =%-ARA=%- /#$ HO'O($-$ ,.$(7 $/ 0=012886S(/-
J#$ '$3%*1 : O " +96&8&Y*(< 8$3$ *55-$/ :, /#$ DO
%( 3$-%1$(/-? #*&1%(4- *5 #%&%"%($ 1$:/ '0FB- %-
0:3*01: O +%&8&%*(<7
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&' &

$03A*(A,$039 ($/ 0=0%&+$(- 3$0)#$1 O 7 ;YREY6*(
S IHS &%) © O 7" %&8&%*(< O(1 '3%=0/$ : O7
[%&&Y*(< -$)/*3- %().33$1 ($8 5*3$%4( ;*33*8%(4-7
011%/%*(9 5*3$%4( $2)#0(4$ 3$=0&.0/%*( 01@.-/+$(/-
%()3$0-$1 5.3/4#$3 /#$ 1%/ > i, O7 ;%&&%*(7
#$-$ 8$3$9 #*8$=$39 '03/&, *55-$/ ;, 3$-%1$(/-?
011%/%*(0& 0)6.%-%/%*( *5 #%&%"%($ 1$;/ D'$3- :
+06&8Y6H(<7

$1%.+A [* &*(AAI$3+ : < & 0(- :8%/# +0/.3%/%S$-

&*(4$3 #0( *($ ,$03<9 8#%6)# 3$'3$-$(/$1 7 '$3IB

*5 [/0& $2/$3(0& 1$;/9 -&%1 /* O 7 ;%&8FHAVES

3$=%$8 '$3%*1 53*+ /#$ $(1A $/$+$3  &$=3%& *5

O 7 ;%&&Y%*(7 , )*(/30-19 -#*3IAI$3+ : < *:80/B*(-

:8%/# *3%4%(0& +0/.3%/%$- *5 .| [* *($ ,$03< 3*$ ;

O  +%&&%*( [* 330} O"7 :%&&%*( %( $)$+:$3
53 O7 %&&%*( %( $/$+$3 9 ;3%(4%4

! IHS -HO3$ *5 *:&9%40/%*(- [* /0& $2/$3(0&;/1$

53*+ 7"'$3)$(/ /* 7 '$3)$(/7

*3 [#$ '$3%*1 .(1$3 3$=06$89 /#$ $2/$3(08& 15;M/4RS
3$+0%($1 '3$1*+%6(0(/&, +$1%.+ /* &*(4 [$3+ : <7

#$ &034$3 -#03$ *5  O)*.(/- /* [*/0& $2/$3(081$;/
%(1%)0/$1 /#0/ &*0( '0,+$(/- 03$ -'3$01 */ *=$3 0
&*(4$3 '$3%*1 *5 [%+$9 3$-.&/%(4 %( O +*3$ +0EHA$O;
8$=9& *5 1$:/ -$3=%)%(47 #$ 8$%4#/$1 0=$38%SH, +0/.
543 0&& &*0(- %- 7 ,$03-7 .;&%) -$)/*3 ;*BY6(4-
#01 &*(4$3 0=$304$ /$(*3- *5 ($03&, 7 ,$03-9
J+03$1 /* 7 ,$03- 5*3 /4% '3%=0/$ -$)/*37

#$)*.(/3,7- $2/$3(0& 1$;/ /*  30/%* 80- $-/%+0/$1
0/ 7 '$3)$(/ O- *5 $(1A $)$+;$3 9 &*8$3 /#0(

0-$1 *( /#$ *3%4%(0& +0/.3%l, )*()$!




&' &

I#$ 30/%* *5 7 '$3)$(/ %( $/$+$3 01 7
'$3)$(/ *:/0%($1 %( $)$+$3 7  %+%&03&,9 /#$
$2/$3(0& 1$;/ /*  30/%* 80- $-/%+0/$1 O/ 7
'$3)$(/ 1.3%(4 /#$ 3$=%$8 '$3%*19 &*8$3 /#O( /7S
'$3)$(/ 0 6.03/$3 04* O(1 7 '$3)$(/ *-/$1 0 ,$0 3
04*7

#$ 15:/ -$3=9)$ 30/%* : < 8#9%)# 3$&0/$- /* (H$63 *5
#$ 1%10& '3%()%'0& O(1 %(/$3$-/ '0,+$(- /* [*/0&
$2'%3/- *5 4**1- 0(1 3$)$%'/- 53*+ -$3=96)$- O(1 %

1 <9 80- $-/%+0/$1 O/ "7 '$3)$(/ 5*3 /#$ '$3%*1
$(1%(4 $)$+$3 9 &*B$3 HO( /#$ 7 '$3)$(/ 0( 1

7 '$3)$( 3$4%-/$3$1 %( $/$+$3 o
$)$+:$3 9 33-'9)/%=$8&,7 #$ 30/%*9 8#%)# %- O
+$0-.3$ *5 /#$ 01$6.0), *5 /4#$ )*.(/3,7- 5*3$%4(
$2)#0(4$ $03(%(4- * +$$/ +0/.3%(4 &*0( '0,+$(/-9 8-
10,81 )*(-%-IB(/&, ;$&*8 I#$ %(/$3(0/%*(0& ;$(H#E>
30(4$*5 A '$3)$(/7

*($/03, *&%), 3$+0%($1 0))*++*10/%=$ 1.3%(4 /#$
3$=96$8 '$3%*1 /* - -I0%( [#$ '0)$ *5 $)*(*+%) 33
1.$ [+ *+$ 830>($--$- %( $+&*+$(/9 -'$(1%(4 O(1
10> &$(1%(4 43*8/#7

#$  $13$30& '$( 03>%  *++%//$S : <
+0%(/0%($1 /#$ /034%/ 30(4$ 5*3 /#$ 5$1$30& 5.(1- 0

7 '$3)$(/ %( %( 0(/%)%'0/%*( *5 +*1$30/$
$)*(*+%) )*(1%/%*(-9 %()&.1%(4 &*8 30/$- *5 3%-*.3)
1%&%D0/%*(9 -.;1.$1 %(580/%*( /3$(1-9 0(1580&%*Y
$2'$)/0/%*(-9 8#%)# 03$ &%>$&, /* 80330(/ $2MR8H*(
&*8 &$=$&- *5 8$0> 531$30& 5.(1- 30/$ 5*3 O( HR/$(1




&' &

'$3%*17 *.-$#*&1 -'$(1%(4 %- %()3$0-%(4 O/ 0 B1$$3
'0)$9 1./ 3$+0%(- )*(-/30%($1 ;, #%A# ($+&* +$(/9
+*1$-/ %()*+$ 43*8/#9 &*8$3 #*.-%(4 8$0&/H9 O(1#964
)3$1%/7 .-%($-- -'$(1%(4 *( $6.%'+$(/ O(1 -*5/8036-
3%-%(49 /#*.4# &S$-- 30'%18&, /#0( $038%6$3 30 (SHI &
%(=$-1+$(/ %o( (*(35-%1$(/%08& -/3.)/.3%- )*(1%(.$-$
8$0>7 +&*$3- 3$+0%( 3$&.)/0(/ /* 011 /* '0,3*&&-
H$ #.-%(4 -$)/*3 )*(1%(.$- /* ;$ 1$'3$--$17 *(4$ 3A
1$3+ %(580/%*( $2'$)/0/%*(- #0=$ 3$+0%($1 -/0;&$9 :
+$0-.3$- *5 .(1$38,%(4 %(5&0/%*( #0=$ )*(/%(.$1 /*
/3$(1 1*8(80317 - /#$ +0%(/0%($1  %/-
+5($/03, '*&%), -I0()$9 /#$ 77 '3%+$ 30/$ O(1
1%-)*.(/ 30/$ )*(1%(.$1 /* 0=$304$ 0/ 7 '$3)$(/ O(L
7 '$3)$(/9 3$-'$)/%=$&,9 1.3%(4 /#$ 3$=%$8 1$3%*
*8$=$30 /#$ 7 7 $1$30& 5.(1- 30/$ 1$)3$0-$1 /7
'$3)$(/ %( /#$ 5*.3/# 6.03/$3 *5  53*+ [#$ 7
'$3)$(/ 0=$304$ 3$*3/$1 %( /#$ '3$=%"*.- 6.03/$30-
I#$ '0)$ *5 $)*(*+%) 3$)*=$3, %- &%>$&, [* $ +*3$
+¥1$-/ 96( /4$ (303 /$3+ HO( #O1 ;$$( '3$=%*.-&,
0(/%)%'0/$1 : 0;&$ "<7 (011%/%*(9 /#$ %11
¥ '3)#0-$ O(*/#$3 O" %&&Y%*( *5 &*(4$3A/$3+
3$0-.3, -$).3%/%$- ;, /#$ $(1 *5 /#$ -$)*(1A6.038*5
90/0'0)$*5 0%/ O ;%&8&%*('$3 +H(/47  #$
-$)%(1 3*(1 *5 /#$ 0--$ '3)#0-$ '3*430+ 80-
$(5*3)$1 /* 5*-/$3 $+'&*,+$(/ 0(1 '3%)$ -/0:%8%/,7

#$ *($/03, *&%), *++%/I$$ 1 < *5 #$ O(> *5
(4&0(1 : < 0&* +0%(/0%($1 %/- +*($/03, *&%),
-$//%(4-9 >$$%(4 [#$ *55%)%0& 0(> 30/$ '0%1 *(

$1$30& $-$3=$9  /0/$+$(- *( *=$+$30(1 $)$+:$3  03$0=0%&0:8$ *(&%($ 0f
#//'CBB88875$1$3083$-$3=574*=B($8-$=$(/-B'3$--BO3(B_ +*($/03,7#/+

#$ '396+$ 30/$ 3$5$3- /* 45 Y%(/$3$-/ 30/$ :0(>-J80BSY63 +*-/ )3SLY/B*3/#, ).-/*+$3-7 #$ 1%6-)*.(/ 30/$3$3- /* /4% 30/$ )#034$1 ;, I#$
$1$308 $-$3=$;0(>- SHS( /#$, $2/$(1 )3$1%/ /* 1$*-9@* %6(-/%/.I1%*(-7

$1$30& $-$3=89  /O/$+$(/ *( *=$+:$3  0=0 %&0;&% 0/
#//'CBB88875$1$3083$-$3=$74*=B($8-$=$(/-B'3$--B03(B__ 07#/+




&' &

)*++$3)%0& ;0(> 3$-$3=$- 0/ 7 '$3)$(/ %o( 7
#$  0&* =¥/$1 /* +0%(/0%( /#$ -1*)> *5 0--$/
3)#0-$- 5%(00)$1 ;, /#$ %--.00$ *5 )$(/30& ;0(>
3$-$3=%- 0/ S ;%&&%*[P61$ '3$--.3% *( %(5&0/%*(
0(1 3%-%(4 )*()$3( *( .(80330(/$1 %()3$0-$- %( 0--$
'3%)$- 8$3% *-$3=$1 1.3%(4 /#$ 3$=%$8 '$3%*#$./ /
1$)%1$1 /* +0%(/0%( %/- *&%), 30/$- 1$-'%/$ O
'3*+9%-9%(4 -I3*(4 Y*(-.+1%*( 0)/%=%/, %( /#$ 5*3/#
6.03/$37

%+%&03&,9 0- /#$ 0(> *5 HO'O( : H< $2'$)/$1 /#$
1$)8%($ %( %(580/%*( 1.$ /* #$ 1$)$&$30/%6% HS-$
$)*(*+, 1.3%(4 /#$ 3$=2%$8 6.03/$39 /#$ .()*&&0/5EDEL
*=$3(%4# )0&& 30/$ 80- +0%(/0%($1 O/ 03*(1 7
'$3)$(/ 1.3%(4 /#$ 3$=%$8 6.03/$3 /* '3+ ' $)*(*+ %)
0)/%=9%/,7*3 '3%=0/$ )*(-.+/%*(9 1$+0(1 5*3 -*+$

4**1- -55%$3%1 0 3%$=%$3-0& 05/$3 0 '3$=%*.-&, -#03'
%()3$0-$7 *3*30/$ '3*5%/- #0=$ }*(/%(.$1 /* 43*8

0/ 0 -&*8%$3 '0)$7 #$ %()*+$ 0(L $+'&*,+$(/ -%/.0/%

#0- 3$+0%($1 -$=33%9 ;./ /#$ 1$43%$ *5 -$=$3%/, #O-
$0-$1 -*+$8#0/7 $0(8#%&$9 HO'0O(?- $2'*3/- 0(1
'3%1.)/%%*( 03$ -#*8%(4 -%4(- *5 3$-.+%(4 0( ./3$(1

* -$#°&1 O(L ;.-%($-- 5%2$1 %(=$-/+$(/ #O- -/03/9t

'9%)> .'7

#$ *=$3(%(4 *.()%& *5 /#$ .3*$0( $(/30& O(>
© < 19)%1$1 * +0%(/0%( %(  /#$ %(/$3$-/ B/$
*( 1#$ +0%( 3$5%(0()%(4 *$30/%*(- O(1 /#$ %(/$3%-/
30/$- *( /#$ +034%(0& &$(1%(4 50)%&%/, O(1 M 1$*
50)%&%/, 0/ 7 '$3)$(/9 7 '$3)$(/ 01 7 '$3B(/9

T #$ 19)%-%*(- *5 #$ *($/03, *&%), *++%/I$$*5 [#30(> *5 (4&0(1 03% 0=0%&0;&S *(&%6($ 0/
#//'CBB8887;0(>*5$(4&0(17)*7.>B+*($/03,*&%),B181¥6-B1$) Y%o-%* (- 7#/+

#$ 0((*.0$+$(/- *5 /#$ *($/03, *&%), $)%-%*(-*5/ #$ 0(>*5 HO'0( 03$ 0=0%&0;&$ *(&%($ 0/
#//'CBB8887;*@7*37 @'BS(B/#$+$B-$%-0>.B>$// $4BP6(1$27




&' &

3%-'$)/%=$8,7=$308&9 /#$  $2'$)/- '3%)$ -/0;%&%/, /*
'S +0%(/0%($1 *=$3 /#$ +$1%.+ /$3+9 [#$3$;,
3%(4 JH$ 3)H0-%(4 *8$3 *5 $.3* 03$0
#-$1°€1-T  (5&0/%*( $2'$)/0/%*(- 3$+0%($1 5%3+&,
00#*3$1 %( &I6($ 8%/# I#$ 0%+ *5 >$$%(4 IBEHSO/%o*(
$8*89 1./ )&*-$ 9 '$3)$(/ *=$3 /#$ +$1%.+ /$3+7

#$ *=$3(%(@4 *.()%& 0&* 1$)%1$L /* Y(/%(.$
)*(1.)/%(4 %/- +0%( 3$5%(0()%(4 *$30/%*(- : -<(D

1#$ -'$)%08&A/$3+ 3$5%(0()%(4 *$30/%*(- 8%/# TN6/0!.
*5 *($ +0%(/$(00$ '$3%*1 O- 5%2$1 30/$ /$(1$3
'34$1.3$- 8%/# 5.8& 0&&*+$(/ 5*3 0- &*(4 0- (H$9

O(1 O/ &$0-/ .(/%& /#$ $(1 *5 H#$ H%31 +0%(/$(0()$
'$3%*1 *5 K '3%& 7 .3/#$3+*3%9 /#$
*=$3(%(4 *.()%& 1$)%1$1 /* )*(L.)/ /#$ H3SSA+*(
&*(A$3A/$3+ 3$5%(00%(4 *$30/%*(- : -< [* :$
0&&*//$1 *( "HO(.03,9 $:3.03,0(1 03)#

0- 5%2$1 30/$ /$(1$3 '3*)$1.3%- 8%/# 5.8& 0&B*Hdb(/
30/$- %( [H$-$ HISSA+*(H# *$30/%*(- 8B%E&SE ;$ BH62$1
/#$ 0=$304% 30/$ *5 /H$ - *=$3 /#$ &%5$ *5 /#$
3$-'$)/%=$ -7

#$ AL0, *(1*( (/$3:0(> 55$3$1 0/$: <O( 1

#$ A10, %(40*3$ (/$3;0(> 55$3%1 0/$ : <
1$)3%0-$1 ;,  ;0-%- “%(- O(1  ;0-%- "%(/-9
3$-'$)/%=$&,9 /* 0=$304$ 7 '$3)$(/ 0L 7 "

'$3)$(/9 0- 4&*08& 5%(0()%0& +03>$- 8$3$ 4$($308&,
&9%6.%17

T HS 18)%-06%(- *5 /S *=$3(%(4 *.()%& *5 /#$ .3*$0($(/30& O(> 03% 0=0%&0;&S *(&%($ O/
#/CBB8887$):7%(/B'3$--B'3$--)*(5B__ B#/+&BESRTS(T#/+&
37$0( $(/30& O(>7 *(#&, .&&$/%(9 $)$+:$3 7




&' (& )

#1

4 $=$&*+$(/- %( /#$ 5*.3/# 6.03/$3 *5  -.44%-/$ 1

HOl [#$ 4&*:0& $)*(*+, )*(/%(.$1 /* 43*8 ;./ 0/ O

+*1$30/$ '0)$ )*+'03%1 /* /#$ '3$=%*.- 6.03/$37 #3$

4348/ %( $)*(*+%) 0)/%=%/, 5.$&$1 %(5&0/%*(03,
'3$--.3%- 8H%&S /S 4&*0& &O0;*3 +03>$/ )*(1%/%*(-
3$+0%($1 +%2%$17

#$ 77  %()3%0-$1 -8&%64#I&, ;, T '$3)$(/ %(HS$
5*.3/# 6.03/$3 *5  )*+'03$1 8%/# /#$ 7" '$3)$( /
43*81# %( I#$ '3$=%*- 6.03/$37 #$ +0%( 13%=$3- *5
43*8/# 1.3%(4 [#$ 3$=%$8 '$3%*1 8$3$ '$3-*(0&
V(- +'1%*( $2'$(1%/.3%-9 3$-%1$(/%08& 5%2$1 UES-/+
O(1 $2*3/-7 #%- 80- '03/9%0&&, *55-$/ ;, /#$ (9466

) (13%;./%*( 53*+ '3%=0/$ %(=$(/*3, %(=$-/+$(/ O(L
5$1$30& 4*=$3(+$(/ -'$(1%(47GH#%&S 5%(0& -0&$- *5
)<+ $3- %()3$0-$19 +¥/*3 =$#%6)&$ *./'/ 1$)3$0-$2

0- $+&*$3- 3$+0%( 3$&.)/0(/ /* 011 /* '0,3*&&-

J#$ #* % (4 -$)/*3 Y*(1%(.$- /* :$ 1$'3$--$17

$0(8#%&S$9 /#$ HO'O($-$ $)*(*+, )*(/30)/$1 ;, 7
'$3)$(/ %( /#$ 5*.3/# 6.03/$39 0 3$=$3-0& *5 /#$ 7
'$3)$(/ 43*8B/# %( S '3$=%*.- 6.03/$37 3%=0/$
Y*(-.+'1%*( %( HO'O( :8#9%)# O))*.(- 5*3 O;*./
'$3)$(/ *5 H#$ B)*(*+< 13*"$19 05/$3 /#$ HO'O(S-$
4*=$3(+$(/ $(1$1 %/- '3*430+ /* ;., 5.$&A$55%) PGB
%( $/$+$3 O(1 3$1.)$1 %($(%=$- /* '3)#0-$
$&$)/34(%) #+$ 0"&%0(0$- %( $)$+:$37 HO'0(-
$2*3/- #01 3$/3$0/$1 1.3%(4 /#$ &O-/ [#3$$ ++(*5

9 ;./ 1#$3$ 03% %(1%)0/%*(- 140/ I#$ $2'0(-%*6 /#$
H6($-$ $)*(*+9 0&*4 8%/# I#$ Y(%($1 77

#//'CBB8887;$074*=B($8-3$&%$0-$-B(0/%*(0&B41'B413&B$0-$7#/+




&' &

#//'CBB8887*$)17*34B1*).+$(/B" B 9 "9%(T

"T

T

3$)*=$3,9 8%.&1 ;$ 0;&$ /* -."*3/ HO'O(?- $2*3/
3$;*.(17

54 1#$ ($8&,AY%(L.-/3%0&%DS$L $)*(*+%$- 1 -< %(
9609 #9%(0?-  $2'0(-%*( %()3$0-$1 -&%64#/& 7/
'$3)$(/ %6( /#$ 5*.3/# 6.03/$3 53*+ 4$ 7" '$3)S(Mo( /#$
#%31 6.03/$3 *5 7 #$ '3%+03, -$)/*3 :043%3%9
5+3$-/3,< O(1 -$3=9%)$- )*(/3%:;./$1 [* I#$ -&YoIBBO4E
*I#$3 [HO( 4#$ .-.0& +0(.50)/.3%(4 -$)/*37 #%($-$
*5596)%08&- #0=$ $$( %+&$+$(%(4 +$0-.3%- /* )&
S -$)/*3- *5 [#$ $)*(*+, [* 0)H%$=$ 0 -*A)0&&S$E5/
&0(1%(4 05/$3 ,$03- *5 -/3%(4 43*8/#T &-*9 /#$R.$?-

0(> *5 #%(0 30%-$1 %/- ;$()#+03> %(/$3$-/ 300 %(
$55+3/ /% ).3; 5.3/4$3 &$(1%(4 %( /H$ )*.(3,7
$0(8#%6&$9 /4 $)*(*+%) 3%)*=$3, %( %(40'*3$
*(I%(.$1 /* ;$ 3*%:.-/9 O- #$%3  $2'0(1$1 ;, 7
'$3)$(/ %o( /#$ 5*.3/# 6.03/$3 *5 7 #$ %()3$0-B0-
0//3%;./0;&$ /* 1#$ -.34% %( '#03+0)$./%)0& '3*1%%*(9
BHY)H '3¥SRESL [H$ %*+$1%)0&A+0(.50)/.3% (4 3&..-/$
&*9 -[3%(4 43*8/# 80- *-$3=$1 %( /#$ 5%(0()%0&A
-$3=9%)$- O(1 /*.3%-+A3$&0/$1 -$)/*3-7

GY%/# 1#$ $2'0(-%*( %( 48,08 $)*(*+%) 0)/%=S0BEH(5
30/$- %( -*+$ 01=00$1 )*.(/3%$- #0=$ -/03/$1 /*
$2#%;%/ %()3$0-$7 ( /S 779 %(5&0/%*( 30/$ 8%(/
-&Y%AH#I&, I* T '$3)$(/ Y6( /#$ 5*.3/# 6.03/$3 *5 53*+

7 '$3)$(/ %( H#$ '3$=%*.- 6.03/$37 $0(8#%&$9
%(580/%*( 30/$ %( /#$ .3* 03$0 %()3$0-$1 3B
53*+ 7 '$3)$(/ %( /#$ '3$=%*.- 6.03/$37 ( HO'0(9
1$-'96/$ #$ $)*(*+96) 1*8(1.3(9 '3%)$- %()3$0-$1 ;7

TTTTO 7#/+&

#//'CBB+*($,7)(7)*+B B B B($8-B$)*(*+,B)#%(0T _41'B%(1$27#/+




&' (& )y

'$3)$(/ %( /#$ 5*.3/# 6.03/$3 *5  53%+ 0 )*(/30 )/%*(
*5 7 '$3)$(/ %( /#$ '3$=%".- 6.03/$37

(5&0/%*( 30/$ %( -%0 -#*8$1 +%2$1 /3$(1- U6(IHHS 5
6.03/$37 +*(4 /#$ -%0( -9 % (5&0/%*( 30/$- HHo(09
*J# *3$09 9%6(40%3$ O(1 *(4 *@4 3*$ I 7

'$3)$(/9 7" '$3)B(/9 7 '$3)$(/ O(1L 7 '$3)$(/9
3$-'$)/%=$8,7 $0(8#%&S9 %(5&0/%*( 30/$- %L (1%0
#0%&0(1 1$)$&$30/$1 /* 7 '$3)$(/ O(1 7 '$3)$0
3$-'$)/%=$&,7

&%08& &0:*3 +03>$/ Y (1%/%*(- )*(1%(.$1 /* -%4(0&
+062$1 /3$(1- %( /#$ 5*.3/# 6.03/$3 *5 7 ('086).&039

1#$ 30/$ *5 ($+'&* +$(/ %( #$ 7 7 3$+0%($1 -/$01

0/ 7" '$3)$(/7 *8$=$39 .($+&*+$(/ %( HO'O(
1$)3$0-$1 -8&%4#1&, [* 7 '$3)$(/ 53*+ 7 '$3)$Q6( /#$
'3$=0%*.- 6.03/$37 %+%&03 &0:*3 )*(1%/%*(- 8$3$ 0&-
$=91$(/ %( -%0( - O(1  )*(/3%$-7 ( *J#

*3$09 ($+'&* +$(/ 30/$ 8$(/ 1*8( -&%4HI&, I* T
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